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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de
AIDISA PERU S.A.C.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AIDISA PERU S.A.C. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y los estados de
resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio neto, y estado de flujos de
efectivo por el afio terminado a esa fecha, as{ como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

2. La Gerencia es responsable de la preparaciéon y presentacién razonable de estos estados
tinancieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Pert.
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante
para la preparacioén y presentacién razonable de Estados Financieros que no contengan
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error;
seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
basada en nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas por la Junta de Decanos de Colegios de
Contadores Publicos del Pera. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros no presentan representaciones erréneas de
importancia relativa.

4. Una auditoria comprende la ejecuciéon de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién
del riesgo de que los estados financieros contengan representaciones erréneas de
importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion
de riesgo, el auditor toma en consideracién el control interno relevante de la Compafiia
para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros a fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Companfa. Una
auditorfa también comprende la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados
son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables,
asf como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

- Viera, Ramos & Asociados S. Civil R. Ltda.
WWWwW.vVrau d ItO res.com Firma inscrita con Partida Registral N° 11108934

de los Registros Publicos de Personas Juridicas del Peru


http://www.datosperu.org

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditorfa.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de AIDISA PERU S.A.C. al 31
de diciembre de 2014, el resultado de sus operaciones y los flujos de efectivo, por el afio
terminado a esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Peru.

Otros asuntos

Los estados financieros de AIDISA PERU S.A.C., al 31 de diciembre de 2013, no han
sido examinados ni dictaminados por auditores independientes y solo se presentan para
fines comparativos.

Refrendado por

@' Viera, Ramos & Usociados S. Civil R. Ltda.

Juan Ramos Iman (Socio)
Contador Publico Colegiado

Matricula N° 34063

24 de febrero, 2015
Lima, Per(



AIDISA PERU S. A.C.

Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
(Expresado en Nuevos Soles)

ACTIVO

Efectivo

Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar diversas
Existencias

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Inmuebles, maquinaria y equipo, neto depreciacién
acumulada

Intangibles, neto de amortizacién acumulada
Activo diferido

Total activo no corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVOS Y PATRIMONIO
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar diversas
Otras cuentas por pagar
Préstamos e intereses por pagar

Total pasivo cotriente

TOTAL PASIVO

Capital social
Capitalizacion en tramite
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Notas

N SN o A

10

1

12
12
13

Las notas que se adjuntan forman parte de los estados financieros.

4

31.12.2014  31.12.2013
794,458 298,696
1,525,675 1,926,327
1,503,831 1,310,469
3,605,898 5,094,806
98,479 641,459
7,528,341 9,271,757
1,025,067 1,194,338
170,021 67,789
687,620 ;
1,882,708 1,262,127
9,411,049 10,533,884
6,203,296 6,920,246
761,510 512,211
48,156 16,868
1,679,236 14,192,874
8,692,198 21,642,199
8,692,198 21,642,199
30,000 30,000
17,255,290 -
(16,566,439)  (11,138,315)
718,851  (11,108,315)
9,411,049 10,533,884
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Estado de resultados integrales

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

(Expresado en Nuevos Soles)

Ventas

Descuentos sobre ventas
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de venta
Gastos de administracion
Otros ingresos, neto

Pérdida de operacion

Financieros, neto

Pérdida antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Pérdida neta

Las notas que se adjuntan forman parte de los estados financieros.

Notas

15

15
16

17
18
19

20

21

5
31.12.2014 31.12.2013
45,631,319 45,183,512
(224,687) -
(41,126,656) (40,279,434)
4,279,976 4,904,078
(6,376,036) (9,078,011)
(2,639,943) (2,814,449)
2,871,466 2,023,519
(6,144,513) (9,868,941)
(1,864,537) (4,964,863)
(830,377) (29,435)
(2,694,914) (4,994,298)
687,620 :
(2,007,294) (4,994,298)




AIDISA PERU S. A.C.

Estado de cambios en el patrimonio neto

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

(Expresado en Nuevos Soles)

Saldos al 31 de diciembre de 2012

Pérdida del ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 2013

Ajuste a resultados acumulados
Capitalizacién de acreencias

Pérdida del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2014

6
Capital Capitalizacion Resultados Total
social En tramite acumulados Patrimonio
neto
30,000 - (6,144,017) (6,114,017)
- - (4,994,298) (4,994,298)
30,000 - (11,138,315) (11,108,315)
- - (3,420,830) (3,420,830)
- 17,255,290 - 17,255,290
- - (2,007,294) (2,007,294)
30,000 17,255,290 (16,566,439) 718,851

Las notas que se adjuntan forman parte de los estados financieros
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AIDISA PERU S. A.C.

Estado de flujos de efectivo

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

(Expresado en Nuevos Soles)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pérdida neta

Mas (menos) ajustes a la pérdida neta:

Depreciacion

Impuesto diferido

Bajas de activos fijos

Bajas de intangibles

Ajuste a saldos iniciales del activo fijo

Ajuste de ejercicios antetiores

Cargos y abonos por cambios netos en el activo y pasivo:
Disminucién en cuentas por cobrar comerciales
Incremento en cuentas por cobrar diversas

Disminucién de existencias

Disminucién de gastos pagados por anticipado
(Disminucién) incremento de cuentas por pagar comerciales
Incremento de otras cuentas por pagar diversas
Incremento (disminucién) de otras cuentas por pagar

Efectivo utilizado en las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de activos fijos
Adquisicion de intangibles

Efectivo utilizado por las actividades de inversion
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obtencién de préstamos neto

Efectivo proveniente de las actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo
Saldo de efectivo al inicio del ejercicio

Saldo de efectivo al final del ejercicio

Las notas que se adjuntan forman parte de los estados financieros

31.12.2014 31.12.2013
(2,007,294) (4,994,298)
383,200 458,921
(687,620) -
21,844 56,685
21,862

(70,212) 17,894
(3,420,830) -
400,652 282,444
(193,362) (110,392)
1,488,008 804,906
542,980 261,268
(716,950) 502,767
249,299 309,445
31,288 (208,620)
(3,978,097) (2,597,118)
(165,561) (259,668)
(102,232) -
(267,793) (259,668)
4,741,652 2,922,408
4,741,652 2,922,408
495,762 65,622
298,696 233,074
794,458 298,696




AIDISA PERU S. A.C.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

1.

Identificacion y actividad econémica

a. Identificaciéon
AIDISA PERU S.A.C. (en adelante “la Compaififa”) se constituy6 en el Peru, en la ciudad de
Lima, el 01 de diciembre de 2009, bajo el régimen de la Ley General de Sociedades.

Su domicilio legal se encuentra en la Avenida Lurigancho Mza. M Lote 6, distrito San Juan de
Lurigancho, provincia y departamento de Lima.

b. Actividad Econémica

Su actividad principal es la fabricacién, produccién, comercializacién, transporte, almacenaje,
importacion y exportacién de todo tipo de bienes relacionados con el tabaco, tales como el
tabaco negro, rubio, en semillas, en cajetillas, como cigarrillos, como puros o putitos,
homogeneizados, desnervados asi como otros bienes derivados del tabaco y otros vinculados
con la alimentaciéon y golosinas tales como galletas, chocolates y similares; materiales de
oficina, muebles, mobiliario especializado o no, de diverso material; productos de la industria
quimica para el aseo o sus manufacturas en general y articulos de limpieza en general,
materiales textiles, plasticos, de caucho y materiales diversos relacionados con la industria
quimica o no, de electricidad y otra fuente de energfa.

c. Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados en Junta de Accionistas
realizada el 25 de marzo de 2014. Los correspondientes al 2014 han sido autorizados por la
Gerencia y seran presentados para su aprobacién por la Junta General de Accionistas que se
efectuara dentro de los plazos establecidos por Ley. En opinién de la Gerencia General los
estados financieros adjuntos seran aprobados sin modificaciones.

Principios contables

En la preparacién de los estados financieros adjuntos, la Gerencia de la Compafifa ha cumplido
con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Perd. Estos principios
corresponden a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB) y comprenden, las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), las interpretaciones de las NIIF (CINIIF o IFRIC por sus siglas
en inglés), las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), las interpretaciones de las NIC (SIC
por sus siglas en inglés) y ciertas practicas contables de uso normal en el Perd como son las
referidas a las tasas de depreciacién del activo fijo, entre otras.

En el Pera el Consejo Normativo de Contabilidad (en adelante el Consejo), es la entidad
responsable de oficializar estas normas. Recién en el mes noviembre 2012 ha oficializado aquellas
de aplicacién vigente internacionalmente, a partir del afio 2012. No obstante, mantiene la
utilizacioén del método de participacion patrimonial. La Compafifa estima adecuarse plenamente a
las NIIF en el 2015.
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Los principios y practicas contables mas importantes aplicadas en el registro de las operaciones y
la preparacion de los estados financieros son los siguientes:

a.

b.

C.

d.

Uso de estimaciones contables

El proceso de preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia de la Compania
lleve a cabo estimaciones y supuestos para la determinaciéon de los saldos de los activos y
pasivos, la exposicion de contingencias y el reconocimiento de los ingresos y gastos. Si estas
estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la Gerencia a la fecha de los
estados financieros, se modificaran con respecto a las premisas en las que se sustentaron, los
saldos de los estados financieros se corrigen en la fecha en la que el cambio en las estimaciones
y supuestos se produce.

Moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se presentan en nuevos soles, que es a su vez la moneda funcional determinada por
la Compafifa.

Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio fijado por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (en adelante SBS) y se expresan en moneda
peruana al cierre de cada mes utilizando el tipo de cambio fijado por la SBS a esa fecha. Las
ganancias o pérdidas que se generen entre el tipo de cambio de liquidacién de las transacciones
o de cierre del estado de situacién financiera y el tipo de cambio con el que fueron
inicialmente registradas las operaciones, son reconocidas en el estado de resultados integrales
en el perfodo en que se generan.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultineamente, a un activo
financiero en una Compafia y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra. En
el caso de la Compafifa, los instrumentos financieros corresponden a instrumentos primarios
tales como efectivo, cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Los instrumentos financieros son
medidos a su valor razonable (efectivo) y a su valor nominal (cuentas por cobrar y cuentas por
pagar), mas los costos directamente relacionados con la transaccion.

1.1) Clasificacién de activos financieros

Se ha establecido cuatro categorias para la clasificacién de los activos financieros: al
valor razonable con efecto en resultados, cuentas por cobrar, activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento y activos financieros disponibles para la venta. La
Gerencia, teniendo en cuenta la finalidad para la que los instrumentos financieros
fueron adquiridos y sus caracteristicas, determina cudl es la clasificacion que les
corresponde. A la Compaiifa solo le aplica los acapites (i) y (i) siguientes:
(i) Activos al valor razonable con efecto en resultados que incluye el efectivo.
El efectivo es un activo financiero porque representa un medio de pago y por ello es
la base sobre la que se miden y reconocen todas las transacciones en los estados
financieros. Los cambios en el valor razonable de los activos financieros al valor
razonable se registran en el estado de ganancias y pérdidas.

(if) Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la
Compafia provee dinero, bienes o servicios directamente a un deudor sin intencion
de negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo corriente. El
reconocimiento inicial de las cuentas por cobrar es a su valor nominal.
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Las pérdidas originadas por la desvalorizacién son reconocidas en el estado de
resultados integrales en la cuenta “Estimacion par cuentas de cobranza dudosa”.

Clasificacién de pasivos financieros

Respecto a los pasivos financieros, se ha establecido dos categorias: a valor razonable
con cambio en resultados y aquellos registrados al costo amortizado. La Compafifa le
aplica los pasivos financieros a costo amortizado y comprenden las obligaciones
financieras, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar; se reconocen a su
valor de transaccién debido a que la Compafifa es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento financiero.

Compensacion de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan cuando se tiene el derecho legal de
compensarlos y la Gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simultineamente.

Baja de activos y pasivos financieros
Activos financieros:
Un activo financiero es dado de baja cuando:

@ los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

(i1) la Compafifa ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo
o ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso y

(iii) la Compaififa ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se
cancela o expira.

Deterioro de activos financieros

La Compafifa evalta a la fecha de cada estado de situacion financiera si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran
deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se detetioran y
generan pérdidas solo si hay evidencias objetivas de deterioro como resultado de uno o
mas eventos postetiores al reconocimiento inicial del activo y cuando dicho evento de
pérdida tiene un impacto sobre los flujos de caja proyectados estimados del activo
financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimada de manera confiable.
Esta evidencia de deterioro puede incluir indicios de dificultades financieras importantes
del prestatario o grupo de prestatarios, incumplimiento o atraso en los pagos del principal
o intereses, probabilidad de reestructuracion o quiebra de la Compafila u otra
reorganizacion empresarial en la que se demuestre que existira una reduccion en los flujos
futuros estimados, como cambios en circunstancias o condiciones econémicas que tienen
correlaciéon en incumplimientos de pago. Para el caso de las cuentas por cobrar, la
Compafifa considera como deterioradas todas aquellas partidas vencidas con una
antigliedad mayor a 360 dias, por las cuales se ha efectuado las gestiones de cobranza sin
obtener resultados favorables y que a la fecha no se encuentran refinanciadas.

e. Existencias

Las existencias se valdan al costo o valor neto de realizaciéon, el menor, siguiendo el método de
costo promedio, excepto en el caso de existencias por recibir que se presentan a su costo
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especifico. El valor neto de realizacion es el precio de venta normal menos los costos para
ponetlas en condicién de venta, incluyendo los gastos de comercializacién y distribucion.

f. Instalaciones, maquinaria y equipo y depreciaciéon acumulada

Las instalaciones, maquinaria y equipo se presentan al costo de adquisicion menos su
depreciacién acumulada. La depreciacion de los activos fijos es calculada siguiendo el método
de linea recta con las tasas anuales indicadas en la Nota 8. El costo histérico de adquisicién
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion de los activos. El
mantenimiento y las reparaciones menores son reconocidos como gastos segun se incurren.
Los desembolsos posteriores y tenovaciones de importancia se reconocen como activo,
cuando es probable que la Compafiia obtenga los beneficios econémicos futuros derivados del
mismo y su costo pueda ser valorizado con fiabilidad.

Al vender o retirar las instalaciones, maquinaria y equipo la Compafifa elimina el costo y la
depreciacién acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultase de su
disposicion se incluye en el estado de ganancias y pérdidas.

g. Impuesto a la renta
El impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado o
pagado a las autoridades tributarias, siendo calculado sobre la base de la informacion financiera
de la Companifa.

El impuesto a la renta diferido se calcula bajo el método del pasivo, consistente en determinar
las diferencias temporales entre los activos y pasivos financieros y tributarios y aplicar a dichas
diferencias la tasa del impuesto a la renta.

h. Arrendamiento financiero
En las operaciones de arrendamiento financiero se sigue el método de mostrar en el activo fijo
el costo total del contrato y su correspondiente pasivo. Los gastos financieros se cargan a
resultados en el perfodo en que se devengan y la depreciacion se calcula de acuerdo a las tasas
indicadas en la Nota 8.

1. Pasivos y activos contingentes
Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, solo se revelan en nota a
los estados financieros a menos que la probabilidad de una salida de recursos sea remota. Los
activos contingentes no se reconocen en los estados financieros, solo se revelan en nota a los
estados financieros cuando es probable que se produzca un ingreso de recursos.

Las partidas tratadas previamente como pasivos o activos contingentes, seran reconocidas en
los estados financieros del periodo en el cual ocurra el cambio de probabilidades, esto es,
cuando en el caso de pasivos se determine que es probable, o virtualmente seguro en el caso
de activos, que se producird una salida o ingreso de recursos, respectivamente.

j.  Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos y costos se reconocen como sigue: (a) ingresos por venta de productos y el
costo de venta relacionado, son reconocidos en el ejercicio en el que se ha transferido al
comprador los riegos y beneficios inherentes a la propiedad; es probable que los beneficios
econdmicos relacionados con la transacciéon fluiran a la Compafiia; el grado de terminacion de
la transaccion, en la fecha del estado de situacién pueda ser cuantificado confiablemente y los
costos incurridos en la prestacion asi como los que quedan por incurrir hasta completada,
puedan cuantificarse confiablemente.

k. Nuevos Pronunciamientos Contables

- NIIF Emitidas y vigentes en el Pert al 31 de diciembre de 2014-



AIDISA PERU S. A.C. 12

El Consejo Normativo de Contabilidad a través de la Resolucién N°054-2014-EF/30
emitida el 17 de julio de 2014 oficializé la NIIF 14 y las modificaciones de la NIIF 11;
asimismo mediante Resolucion N°055-2014-EF/30 emitida el 26 de julio de 2014,
oficializ6 la versiéon 2014 de las NIC, NIIF y CINIIF vigentes; finalmente mediante
Resolucion N°056-2014-EF/30 emitida el 12 de noviembre de 2014 oficializéd las
modificaciones de la NIC 16, NIC 41, la version final de la NIIF 9 y la NIIF 15. La
aplicacion de las versiones es a partir del dia siguiente de la emisién de la resolucién o
posteriormente, segun la entrada en vigencia estipulada en cada norma especifica.

NIIF Emitidas pero no vigentes al 31 de diciembre de 2014-

Emitidas en el 2014:

- NIIF 9 "Instrumentos financieros: Clasificaciéon y Medicién", efectiva para periodos
anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2018.

- NIIF 14 “Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas”, efectiva para periodos
anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016.

- NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes”,
efectiva para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2017.

- Modificaciones a la NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF 11 “Acuerdos
Conjuntos”, NIIF 12 “Informacién a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades”,
NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”, NIC 16 “Propiedades, Planta y Equipo”,
NIC 27 “Estados Financieros Separados”, NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos”, NIC 38 “Activos Intangibles” y NIC 41 “Agricultura”, efectivas para
periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016.

- Mejoras (ciclos 2012 — 2014) a la NIIF 4 “Contratos de Seguros”, NIIF 77 Instrumentos
Financieros: Informacién a Revelar”, NIC 19 “Beneficios a los Empleados” y NIC 34
“Informacién Financiera Intermedia”, efectivas para periodos anuales que comiencen en
o a partir del 1 de enero de 2016.

Emitidas en el 2015:

- Modificaciones a la NIC 19 “Beneficios a los Empleados”, efectivas para los periodos
anuales que comiencen en o a partir del 1 de julio de 2014.

- Mejoras (ciclos 2010 — 2012 y 2011 — 2013) a la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, NIIF 2 “Pagos basados en
acciones”, NIIF 3 “Combinaciones de empresas”, NIIF 8 “Segmentos de operacién”,
NIIF 13 “Medicién del valor razonable”, NIC 16 “Propiedades, planta y equipo”, NIC 24
“Informacién a revelar sobre partes relacionadas”, NIC 38 “Activos intangibles” y NIC
40 “Propiedades de inversion”, efectivas para los perfodos anuales que comiencen en o a

partir del 1 de julio de 2014.
3. Administracion de riesgos financieros
Las actividades de la Companiia la exponen a una variedad de riesgos financieros cuyos potenciales

efectos adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia a efectos de minimizarlos. A
continuaciéon presentamos los riesgos financieros a los que se encuentra expuesta:
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a. Riesgo de tipo de cambio

Las transacciones en moneda extranjera se pactan en dolares estadounidenses y estan
vinculados con cuentas por cobrar comerciales, deuda con proveedores y terceros,
consecuentemente, la Compafifa estd expuesta a las fluctuaciones severas en los tipos de
cambio de dicha moneda. La utilizacién de contratos a futuro para reducir su exposicion a la
vatiacién del tipo de cambio no ha sido considerada, dado que la Gerencia estima que, de
acuerdo con las proyecciones macroeconémicas disponibles, no se produciran variaciones
bruscas en los tipos de cambio en el corto plazo.

Las operaciones en moneda extranjera se efectian al tipo de cambio fijado por la oferta y la
demanda en el Sistema Financiero Nacional.

Las operaciones en moneda extranjera se efectian a los tipos de cambio del mercado libre. Al
31 de diciembre de 2014 el tipo de cambio era de S/.2.981 para la compra y S/.2.989 pata la
venta (S/.2.794 y §/.2.796 al 31 de diciembre de 2013) respectivamente. Los activos y pasivos
expresados en miles de dolares estadounidenses son los siguientes:

La Compaiiia tenfa los siguientes activos y pasivos en ddlares estadounidenses:

31.12.2014 31.12.2013

Activos
Efectivo 23,459 19,450
Cuentas por cobrar diversas 299 41,606
23,758 61,056

Pasivos
Cuentas por pagar comerciales (56,210) (25,583)
Préstamos e intereses por pagar (561,617) (4,230,178)
Otras cuentas por pagar (1,000) (5,2306)
(618,827) (4,260,997)
Posicion pasiva, neta (595,069) (4,199,941)

Durante el ejercicio 2014 la Compania registré ganancias y pérdidas por diferencia de cambio
por S/. 19,392 y S/. 537,000, respectivamente (S/.10,318 y S/.11,820 en el 2013,
respectivamente).

b. Riesgo tasas de interés
La Compafifa mantiene sus pasivos financieros sujetos a una tasa de interés fija de mercado;
por lo que no mantiene este tipo de riesgo.

c. Concentracion y riesgo de crédito
Los activos financieros de la Compafia potencialmente expuestos a concentraciones de
riesgo de crédito consisten principalmente en depdsitos en bancos y cuentas por cobrar
comerciales. Con respecto a los dep6sitos en bancos, la Compafiia reduce la probabilidad de
concentraciones significativas de riesgo de crédito porque mantiene sus depdsitos en
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instituciones financieras de primera categorfa, y limita el monto de la exposicion al riesgo de
crédito en cualquiera de las instituciones financieras. Con respecto a las cuentas por cobrar
comerciales, las concentraciones significativas de riesgo de crédito individual estan limitadas
debido a la amplia base de clientes, y a la politica de la Compaiifa de evaluar continuamente
la historia de crédito de sus clientes y su condicién financiera para cumplir con sus

obligaciones.

d. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el efectivo no esté disponible para pagar obligaciones

a su vencimiento a un costo razonable.

La Compaififa controla la liquidez requerida mediante una adecuada gestion de vencimientos
de activos y pasivos de tal forma de lograr el calce entre el flujo de ingresos y pagos futuros.

4. Efectivo y equivalente de efectivo

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en Nuevos Soles):

31.12.2014 31.12.2013
Caja y fondos fijos 266,792 12,980
Efectivo en transito - 69,807
Cuentas corrientes 527,666 215,909
Total 794,458 298,696

a. La Compafifa mantiene cuentas corrientes en bancos locales en monedas nacional y extranjera

y los fondos son de libre disponibilidad.

5. Cuentas por cobrar comerciales

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en Nuevos Soles):

31.12.2014 31.12.2013
Facturas a terceros
Cobrables 980,968 1,926,327
Morosos 592,867 -
HEstimacién de cuentas incobrables (48,160) -
Total 1,525,675 1,926,327

a. Las facturas estin denominadas en nuevos soles y dolares estadounidenses, tienen vencimiento
corriente, no devengan intereses y se originan principalmente por la venta de mercaderias

manufacturadas.


http://www.datosperu.org

AIDISA PERU S. A.C.

6.

7.

Cuentas por cobrar diversas

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en Nuevos Soles):

Prestamos al personal
Crédito por Impuesto a la Renta Tercera Categoria (a)
Impuesto Temporal a los Activos Netos

Cuentas por cobrar diversas
Total

15
31.12.2014 31.12.2013
17,618 7,849
912,625 724,904
54,150 50,163
519,438 527,553
1,503,831 1,310,469

a. Dicho saldo a favor serd aplicado mensualmente contra los pagos a cuenta del impuesto a la

renta.

Existencias

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en Nuevos Soles):

Mercaderias (Buen estado)
Mercaderia Kraft Food - Mondelez Perd SAC

Mercaderia Divisién 2000

Total mercaderia (Buen Estado)

Mercaderias (Mal estado)
Mercaderia Kraft Food - Mondelez Perd SAC

Mercaderia Braedt SA

Total mercaderia (Mal Estado)

Desvalorizacion de Existencias

31.12.2014 31.12.2013
2,617,515 2,663,225
1,342,087 2,431,581
3,959,802 5,094,806

19,726 -
34,087 -
53,813 -
407,716 .
3,605,898 5,094,806
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8. Instalaciones, maquinaria y equipo, neto de depreciacién acumulada

El movimiento y la composicién del rubro es el siguiente (expresado en Nuevos Soles):

Saldos al Adiciones Ventay Ajuste Saldos al
31.12.2013 retiros 31.12.2014
2014
Costo
Instalaciones 3,575 - - (3,575) -
Magquinaria y equipo 65,165 - - - 65,165
Unidades de transporte 1,412,109 - - 854 1,412,964
Muebles y enseres 208,278 1,650 (18,319) - 191,609
Equipos de Cémputo 168,608 12,747 (725) 180,630
Equipos diversos 214,933 151,165 (10,468) (982) 354,648
Obras en curso 6,395 - - - 6,395
2,079,063 165,561 (29,512) (3,703) 2,211,410
Depreciacion acumulada

Instalaciones - 755 - (755) -
Maquinaria y equipo 10,969 6,516 - - 17,485
Unidades de transporte 721,258 282,952 (5,347) (97,085) 901,778
Muebles y enseres 37,648 19,092 (2,321) (124) 54,295
Equipos de cémputo y diversos 114,850 73,885 - 24,049 212,784
884,725 383,200 (7,668) (73,915) 1,186,342
Costo neto 1,194,338 1,025,067

2013
Costo 1,876,080 259,668 (56,685) - 2,079,063
Depreciacién acumulada 407,910 458,921 - 17,894 884,725
Costo neto 1,468,170 1,194,338

La Compaiifa al 31 de diciembre del 2014 y 2013 mantiene seguros sobre sus principales activos
de acuerdo con las politicas establecidas por la Gerencia.

La Gerencia estima que el valor recuperable de sus activos fijos al 31 de diciembre del 2014, es
mayores a sus respectivos valores en libros, por lo que no considera necesario reconocer pérdidas

por desvalorizacién adicionales para esos activos a esa fecha.

La depreciacién se calcula utilizando las siguientes tasas anuales:

Instalaciones 5%
Maquinaria y equipo 20%
Unidades de transporte 20%
Muebles y enseres 10%
Equipos diversos 10%

Equipos de computo 25%
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10.

17
Cuentas por pagar comerciales
Este rubro comprende lo siguiente (expresado en Nuevos Soles):
PROVEEDOR 31.12.2014 31.12.2013
Braedt S.A 45,045 42,078
Corporacion Tdn SAC 175,877 -
K+S Peru Sac 4012 -
Molitalia S.A. 106,688 -
Mondelez Peru SA 4,472,831 3,326,230
P&D Andina Alimentos S.A 235 113,913
Philip Mozris Peru S.A 903,008 2,044,274
Quimica Suiza S.A. 165,436 154,238
Cadbury Adams Peru - 862,190
Barletta S.A. - 23,936
5,873,192 6,566,858
Otros proveedores 330,105 353,388
6,203,296 6,920,246
Las cuentas por pagar comerciales estin denominadas en nuevo soles y délares estadounidenses,
son de vencimiento corriente, no generan intereses y no tienen garantias especificas.
Otras cuentas por pagar
Este rubro comprende lo siguiente (expresado en Nuevos Soles):
2014 2013
Remuneraciones y vacaciones por pagar 216,295 166,577
Cuentas por pagar diversas 97,188 118,242
Tributos por pagat 357,396 207,618
Otras cuentas por pagar 90,631 19,774

761,510 512,211
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11. Préstamos e Intereses por pagar

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en Nuevos Soles):

31.12.2014 31.12.2013

Aidisa Bolivia S.A. 820,293 1,899,750
Citsa Bolivia S.A. (a) 31,152 12,293,124
Intereses por pagar 827,791 -

Total 1,679,236 14,192,874

(a) Corresponde a un préstamo para capital de trabajo, con vencimiento hasta agosto de 2015
y devengan intereses del 2% anual y no tiene garantias.

12. Capital social

Al 31 de diciembre de 2014 el capital social es de S/.30,000 representado por 30,000 acciones
pagadas de S/.1.00 de valor nominal cada una, integramente suscritas y pagadas.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la estructura de participacién accionarfa de la Compafifa es la

siguiente:
VALOR
N° NOMINAL PORCENTAJE DE
ACCIONISTA ACCIONES | PORCADA | PARTICIPACION
ACCION
Associated Investors S.A.C. 29,999 S/.1 99.99%
Jorge Humberto Pareja Fagalde 1 S/.1 0,01%
Total 30,000 S/.1

La Junta General de Accionistas celebrada el 31 de diciembre de 2014, con la finalidad de
salvaguardar la situacion patrimonial y financiera de la empresa, ha determinado realizar un
incremento de capital social de S/. 30,000 (Treinta mil 00/100 nuevos soles) a S/. 17,285,290 (Diez
y siete millones doscientos ochenta y cinco mil doscientos noventa 00/100 nuevos soles), poniendo
en circulacién 17,255,290 acciones con valor nominal de S/.1 por cada accién.

Las acciones han sido suscritas y pagadas en su integridad, y a esa fecha se encuentra pendiente de
realizar los trdmites ante Registros Pudblicos del Pert, por lo que, hasta que dichos tramites
concluyan, los nuevos aportes de S/. 17,255290 se encuentran registrados en la cuenta
“Capitalizacion en Tramite” del rubro Patrimonio del Balance General.

Una vez que los tramites en Registros Publicos sean concluidos, la composicién accionaria serd la

siguiente:

VALOR
N° NOMINAL PORCENTAJE DE
ACCIONISTA ACCIONES POR CADA PARTICIPACION

ACCION
Associated Investors S.A.C. 4,514,999 S/.1 26.12%
Jorge Humberto Pareja Fagalde 1 S/.1 0.00%
Compaiifa Industrial de Tabacos S.A. “CITSA” 12,770,290 S/.1 73.88%

Total 17,285,290 S/.1
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13. Resultados acumulados

De conformidad con la Ley 27804 de fecha 24 de agosto del 2002, que modificé la Ley del
Impuesto a la Renta a partir del ejetcicio 2003, las personas juridicas domiciliadas que acuerden la
distribucién de utilidades a partir del 1° de enero de 2003, retendran el 4.1% de las mismas,
excepto cuando la distribucion se efectie a favor de personas juridicas domiciliadas.

14. Contingencias
Al 31 de diciembre del 2014, segun los asesores legales, la Compafifa no posee procesos judiciales
pendientes de resolucién que puedan afectar la razonabilidad de los estados financieros.

15. Ingresos por ventas y servicios

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en Nuevos Soles):

31.12.2014 31.12.2013
Mercaderias 45,631,319 45,183,512
Descuentos y bonificaciones concedidas (224,687) -
45,406,632 45,183,512
16. Costo de ventas y servicios
Este rubro comprende lo siguiente (expresado en Nuevos Soles):
31.12.2014 31.12.2013
Ventas
Costo de Ventas mercaderias manufacturas terceros 40,028,916 40,279,434
Costo de Ventas mercaderias bonificada 1,097,740 -
41,126,656 40,279,434
17. Gastos de ventas
Este rubro comprende lo siguiente (expresado en Nuevos Soles):
31.12.2014 31.12.2013
Cargas de personal 4,455,222 5,778,946
Servicio de terceros 1,088,809 2,151,062
Tributos 12,756 39,316
Cargas diversas de gestion 101,868 671,631
Otros gastos de ventas 717,380 437,056

6,376,035 9,078,011
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18. Gastos de administracion

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en Nuevos Soles):

31.12.2014 31.12.2013
Cargas de personal 1,364,446 1,056,221
Servicios de terceros 687,641 907,693
Tributos 16,909 6,104
Cargas diversas de gestion 504,767 435,916
Provisiones del ejercicio 66,180 408,515
2,639,943 2,814,449

19. Otros ingresos (gastos), neto

A continuacién se presenta la composicién del rubro (expresado en Nuevos Soles):

31.12.2014 31.12.2013
Ingresos
Descuentos rebajas y bonificaciones 623,367 1,654,354
Otros ingresos diversos 2,099,011 147,714
Otros ingresos varios 149,088 221,451
Neto 2,871,466 2,023,519

20. (Gastos) ingresos financieros, neto

A continuacién se presenta la composicion del rubro (expresado en nuevos soles):

31.12.2014 31.12.2013

Gastos financieros

Intereses y gastos de préstamos (279,188) (838)
Pérdida por diferencia de cambio (537,000) (11,820)
Otros gastos financieros (33,769) (27,093)

(849,957) (39,751)

Ingresos financieros

Ganancia por diferencia de cambio 19,392 10,316
Otros ingresos financieros 188 -
19,580 10,316

Neto (830,377) (29,435)
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21. Impuesto a la renta

A continuacién se muestra la conciliacion entre el resultado contable y la renta neta imponible
(expresado en Nuevos Soles):

31122014
Pérdida antes de impuesto a la renta (2,694,914)
Adiciones 834,140
Deducciones -
Perdida tributaria del afio (1,860,774)
Impuesto a la Renta Corriente -
Impuesto a la Renta Diferido Ingreso 687,620

22. Situacion tributaria

a. La Compafia esta sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre del 2014 y de 2013,
la tasa de impuesto a la renta es de 30 por ciento sobre la renta neta imponible.

Si la Compafifa distribuye total o parcialmente sus utilidades, aplicard una tasa adicional del
4.1% sobre el monto distribuido; impuesto que es de cargo de los accionistas, en tanto sean
personas naturales o sean personas juridicas no domiciliadas en el pais.

De acuerdo a la Ley 30296 vigente a partir del 1 de enero de 2015, se ha modificado la tasa del
impuesto a la renta, la misma que sera aplicable sobre la utilidad gravable, luego de deducir la

participacion de los trabajadores considerando las siguientes tasas:

» Ejercicio gravable 2015 y 2016: 28 por ciento.
» Ejercicio gravable 2017 y 2018: 27 por ciento.
> Ejercicio gravable 2019 en adelante: 26 por ciento.

Las personas juridicas no domiciliadas en el Perd y las personas naturales estan sujetas a la
retencion de un impuesto adicional sobre los dividendos recibidos.

Al respecto, en atencién a dicha Ley, el impuesto adicional a los dividendos por las utilidades
generadas sera el siguiente:

» 4.1 pot ciento por las utilidades generadas hasta el 31 de diciembre de 2014.
» Por las utilidades generadas a partit de 2015, cuya distribucién se efectien a
partir de dicha fecha, seran las siguientes:
- 2015y 2016: 6.8 por ciento.
- 2017 y 2018: 8 por ciento.
- 2019 en adelante: 9.3 por ciento.
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C.

El impuesto con la tasa del 4.1% sera de cargo de la empresa por toda suma o entrega en
especie que resulte renta gravable de la tercera categoria que represente una disposicion
indirecta de renta no susceptible de posterior control tributario, incluyendo sumas cargadas a
gastos e ingresos no declarados.

A partir del 1 de enero de 2007 el contribuyente debe liquidar y pagar el 4.1% del impuesto de
manera directa, sin que se requiera de una previa fiscalizacién por parte de la Administracion
Tributaria, dentro del mes siguiente de efectuada la disposiciéon indirecta de la renta,
conjuntamente con sus obligaciones de periodicidad mensual. A partir del 1 de enero de 2008,
en caso no sea posible determinar el momento en que se efectio la disposicion indirecta de
renta, el impuesto debe abonarse dentro del mes siguiente a la fecha en que se devengé el
gasto, y de no ser posible determinar la fecha de devengo del gasto, el impuesto debe abonarse
en el mes de enero del ejetcicio siguiente a aquel en el cual se efectud la disposicion indirecta
de renta.

La autoridad tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el Impuesto a la
Renta y el Impuesto General a las Ventas calculado por la Compafifa en los cuatro afios
posteriores a la presentacion de la declaracién de impuestos. Las declaraciones juradas del
Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas de los aflos 2010 a 2013 estan sujetas a
fiscalizacion por parte de la autoridad tributaria.

Debido a las posibles interpretaciones que la autoridad tributaria pueden dar a las normas
legales vigentes no es posible determinar a la fecha, si de las revisiones que se realicen
resultaran o no pasivos para la Compafia, por lo que cualquier eventual mayor impuesto o
recargo que pudiera resultar de revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del ejercicio en
que éste se determine.

En opiniéon de la Gerencia de la Compania y de sus asesores legales, cualquier eventual
liquidacién adicional de impuestos no seria significativa para los estados financieros al 31 de
diciembre de 2013 y 2012.

A partir del afio 2001, para los efectos del Impuesto a la Renta e Impuesto General a las
Ventas, los precios de transferencia por transacciones con Companias vinculadas
econémicamente y con Compafiias con residencia en territorio de baja o nula imposicién
deberan estar sustentados con documentacién e informacion sobre los métodos de valoracion
utilizados y los criterios considerados para su determinacién. La Gerencia de la Compaiifa
considera que para propositos del Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas se ha
tomado en cuenta lo establecido en la legislacién tributaria sobre precios de transferencia para
las transacciones entre Compafiias vinculadas econémicamente y con Compafiias con
residencia en territorio de baja o nula imposicién, por lo que no surgiran pasivos de
importancia al 31 de diciembre de 2012.

d. A partir del afio 2005 se ha establecido un Impuesto Temporal a los Activos Netos, el mismo

que se calcul6 sobre el valor de sus activos netos. La tasa del impuesto es de 0.4% aplicable al
monto de los activos que exceden S/. 1 millén de nuevos soles. El citado impuesto puede ser
pagado al contado o en nueve cuotas mensuales sucesivas. El monto efectivamente pagado
puede ser utilizado como crédito contra los pagos a cuenta del impuesto a la renta del afio.

. Se ha establecido en 15% la tasa de retencién de Impuesto a la Renta aplicable a la asistencia

técnica prestada por entidades no domiciliadas en el pafs, independientemente del lugar donde
se lleve a cabo el servicio, siempre que se cumpla con los requisitos sefialados en la Ley del
Impuesto a la Renta.

A partir del mes de agosto 2012, a efectos que proceda la retencién del Impuesto a la Renta de
no domiciliados con la tasa del 15% por servicios de asistencia técnica se ha eliminado la
obligacién de presentar una declaracion jurada expedida por la Compafifa no domiciliada (en la


http://www.datosperu.org

AIDISA PERU S. A.C. 23

que declara la prestacion del servicio y el registro de los ingresos). Asimismo, se ha dispuesto
que el usuario local de la asistencia técnica esta obligado a obtener y presentar a la SUNAT un
informe de una sociedad auditora en el que se certifique que la asistencia técnica ha sido
efectivamente prestada, siempre que la contraprestacion por los servicios de asistencia técnica,
comprendidos en un mismo contrato, incluidas sus prorrogas y/o modificaciones, superen las
140 IUT.

f. El Decreto Legislativo N° 976 reduce el monto minimo a partir del cual debe de utilizarse
medios de pago, estableciéndose que seran a partir de S/.3,500 u US$ 1,000, hasta el ejetcicio
2007 el monto fue S/.5,000 o US$ 1,500. Asimismo, establece que se ird reduciendo
gradualmente la alicuota del impuesto a las Transacciones Financieras (ITF) hasta el ejercicio
2010 de acuerdo a lo siguiente:

Ejercicio 2008 :0.07 %
Ejercicio 2009 : 0.06 %
A partir de 01.01.2010 : 0.05 %

kK



